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Le Bitcoin est-il devenu un actif de trésorerie
comme un autre ?

Compte bancaire, monétaire, obligations, Bitcoin : la plateforme Coinhouse décrypte ce que
chaque solution peut réellement apporter a la trésorerie d’'une entreprise.

Laisser dormir sa trésorerie, la placer, la sécuriser ou la diversifier : pour les dirigeants d’entreprise, la
gestion des excédents de cash est redevenue un véritable sujet stratégique. Et aux cotés des solutions
traditionnelles comme les comptes a terme, les fonds monétaires ou les obligations, un nouvel actif
commence a entrer dans les réflexions : le Bitcoin. Mais peut-on réellement gérer une partie de la
trésorerie de son entreprise en Bitcoin comme on la placerait sur un produit financier traditionnel ?

Pour Coinhouse, acteur francais de référence des crypto-actifs aupres de plus de 3 000 entreprises,
I’enjeu est avant tout de dépasser une comparaison qui ne serait pas pertinente. Liquidités bancaires,
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placements monétaires, obligations et Bitcoin peuvent tous entrer dans une réflexion financiéere, mais ils
ne répondent ni aux mémes objectifs, ni au méme horizon, ni au méme niveau de risque.

Avant de parler de rendement, a quoi doit servir la trésorerie ?

Toutes les liquidités présentes sur le compte d’une entreprise ne sont pas réellement disponibles pour
étre investies.

Une premiere partie doit rester mobilisable pour payer les salaires, les fournisseurs, les charges ou
absorber un imprévu. Une deuxieme peut correspondre a des sommes dont 1’entreprise sait qu’elle n’aura
pas besoin a court ou moyen terme et qui peuvent étre placées sur des supports adaptés. Enfin, certaines
sociétés disposent d'une trésorerie véritablement excédentaire, avec un horizon beaucoup plus long.

C’est essentiellement sur cette derniere poche que la question d'une diversification vers des actifs plus
volatils comme le Bitcoin peut commencer a se poser.

Pour Coinhouse, la premiere question d’un dirigeant ne devrait donc pas étre « quel placement rapporte
le plus ? », mais « quand aurai-je besoin de cet argent et quel niveau de risque puis-je accepter d’ici la ? »

Compte bancaire, monétaire, obligations, Bitcoin : quatre logiques différentes

Les liquidités bancaires répondent avant tout a un besoin de disponibilité. Les placements monétaires ou
a terme permettent de faire travailler une trésorerie qui ne sera pas utilisée immédiatement, avec
généralement une recherche de stabilité. Les obligations permettent d’aller chercher un couple
rendement-risque différent, en acceptant notamment un risque de taux et de crédit.

Le Bitcoin, lui, répond a une autre logique. Il n’offre pas de rendement contractuel et sa valeur peut
fortement fluctuer. Une éventuelle exposition doit donc étre envisagée sur un horizon plus long, avec un
niveau de risque sensiblement supérieur et uniquement sur des capitaux dont 1’entreprise n’a pas besoin
pour fonctionner.

Le Bitcoin ne vient donc pas remplacer les outils traditionnels de gestion de trésorerie. Il ajoute une
nouvelle possibilité de diversification pour certaines entreprises capables d’en accepter le risque.

Ce qui a changé : le Bitcoin entre progressivement dans les discussions financiéres
traditionnelles

Il y a encore quelques années, Bitcoin et trésorerie d’entreprise appartenaient a deux univers presque
totalement séparés. Depuis, le développement de l'investissement institutionnel, I’arrivée de nouveaux
véhicules financiers et la mise en place d'un cadre réglementaire européen ont progressivement changé
la maniere dont les crypto-actifs sont considérés.

Cela ne signifie pas que le Bitcoin est devenu moins volatil. Mais il devient un actif que les entreprises
peuvent désormais étre amenées a évaluer selon des criteres financiers classiques : pourquoi le détenir,
pendant combien de temps, avec quelle exposition et pour quel niveau de risque ?

« Le Bitcoin n’a pas vocation a remplacer le compte bancaire, les produits monétaires ou les

I1@ Pour toujours en savoir plus, lisez www.echodumardi.com, le seul média économique 100%
. 0 2l Vaucluse habilité a publier les annonces légales, les appels d'offres et les ventes aux encheres !

Les Petites Affiches de Vaucluse depuis 1839
https://www.echodumardi.com/tag/bitcoin/ 2/10


https://www.echodumardi.com/wp-content/uploads/2020/12/footer_pdf_echo_mardi.jpg

25 octobre 2026 |

clhlo:

Les Petites Affiches de Vaucluse depuis 1839

Ecrit par le 25 octobre 2026

obligations. »

Nicolas Louvet, PDG de Coinhouse

Ce mouvement prend d’ailleurs de I’ampleur. D’apres S&P Global, la barre des 100 entreprises cotées
détenant du Bitcoin a déja été franchie, cumulant plus d'un million de BTC, ce qui équivaut a environ 5 %
de la masse monétaire maximale disponible.

Par ailleurs, une enquéte menée en septembre 2025 par la société financiere américaine River,
spécialisée dans les services Bitcoin, indique qu’elle accompagne plus de 3 000 entreprises outre-
Atlantique. Parmi elles, 75% comptent moins de 50 salariés, démontrant ainsi que cet engouement gagne
aussi les PME.

« Le Bitcoin n’a pas vocation a remplacer le compte bancaire, les produits monétaires ou les obligations,
explique Nicolas Louvet, PDG de Coinhouse. En revanche, il peut désormais entrer dans une réflexion de
diversification pour certaines entreprises disposant d'une trésorerie réellement excédentaire. Le sujet
n’est pas de convaincre toutes les entreprises d’en acheter, mais de leur permettre de comprendre si cet
actif peut avoir une place dans leur stratégie et, si oui, laquelle. »

Avec les crypto-actifs, de nouveaux enjeux pour les entreprises

L’intégration de Bitcoin dans une trésorerie souléve par ailleurs des problématiques qui dépassent le
simple choix d’investissement : gouvernance, sécurité, conservation des actifs, tracabilité des opérations
ou encore intégration dans les processus comptables et financiers. Des problématiques qui nécessitent
un environnement adapté aux entreprises et différent de celui d'un investisseur particulier.

« C’est sur ce terrain que Coinhouse entend jouer un role clé aupres des entreprises francgaises, ,
explique la plateforme des crypto-actifs. Pionnier francais du secteur, Coinhouse accompagne
particuliers, professionnels et entreprises dans 1'achat, la vente, la conservation et la gestion de crypto-
actifs. Premier acteur enregistré PSAN aupres de 1’Autorité des marchés financiers en 2020 et désormais
agréé Prestataire de Services sur Crypto-Actifs dans le cadre du reglement européen MiCA, Coinhouse
propose notamment une offre spécifiquement destinée aux entreprises. Car la maturité du Bitcoin dans le
monde de ’entreprise ne se mesurera probablement pas au nombre de sociétés qui en détiennent, mais a
leur capacité a décider, en connaissance de cause, si elles ont intérét ou non a en détenir. »
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Les pays hostiles au Bitcoin
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Les pays hostiles au Bitcoin
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N’étant pas émises par un gouvernement ou une banque centrale, les cryptomonnaies décentralisées
comme le Bitcoin entretiennent souvent des relations délicates avec les institutions gouvernementales et
financiéres. Dans certains pays, cela a conduit a la mise en place de restrictions 1égales d’utilisation
(banques, paiements), voire méme a des interdictions pures et simples d’achat et de possession pour les
citoyens. Selon les données publiées cette semaine par le Financial Times, le Bitcoin est actuellement
considéré comme illégal dans 6 pays : Bolivie, Maroc, Algérie, Egypte, Népal et Bangladesh.

D’autres Etats, comme la Turquie et la Chine, ont récemment pris la décision de restreindre 1'utilisation
des cryptomonnaies. Le premier a interdit les paiements en Bitcoin au mois d’avril, face a 1'écroulement
de la Lire turque et a I’engouement de sa population pour les cryptodevises. De son coté, la Chine a
annoncé en mai qu’elle interdisait son utilisation aux institutions financieres et banques du pays,
officiellement pour protéger son économie du trading spéculatif. Mais pour certains analystes, cette
défiance du régime chinois envers le Bitcoin s’explique aussi par le lancement de sa propre monnaie
virtuelle nationale, davantage « controlable » et dont il souhaite étendre 1'usage.

De Tristan Gaudiaut pour Statista

Combien le Bitcoin a-t-il rapporteé aux
investisseurs 1’'an dernier ?
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Ou le Bitcoin a rapporté
le plus d'argent en 2020

Estimation des gains réalisés par les investisseurs avec le
Bitcoin dans les pays suivants en 2020 (milliards de dollars)

chine @ [ 1.1
Japon @ - 0,9
Royaume-Uni & 0,8
Russie g - 0,6
France { ) - 0,6
Espagne @ - 0,6
Corée du Sud le; - 0,5

Source : Chainalysis
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Combien les investisseurs ont-ils réellement gagné grace au boom des cryptomonnaies 1’année derniére ?
En raison de la nature décentralisée de cette technologie, il est difficile de procéder a une analyse
géographique des parties engagées dans les transactions avec une certitude absolue. Mais la société de
logiciels Chainalysis a publié une estimation décente, qui se base sur les données de transactions Bitcoin
issues des services dont elle assure le suivi.
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Les analystes de I’entreprise estiment ainsi que les investisseurs américains ont gagné 4 milliards de
dollars grace au Bitcoin en 2020, soit quatre fois plus que dans le second pays du classement, la Chine.
Un résultat qui peut paraitre surprenant dans la mesure ou la Chine enregistre historiquement (et de
loin) les volumes bruts de transactions de cryptomonnaie les plus élevés. Comme supposé par I'étude, les
Etats-Unis ont probablement dépassé les gains réalisés en Chine grace aux énormes flux entrants qui ont
eu lieu vers la fin de ’année derniere et qui ont généré des gains notables.

Les plus gros gains d’'investissement ont été réalisés a la fin de I'année 2020, lorsque le prix du Bitcoin a
bondi de 11 471 dollars mi-octobre a un peu plus de 29 000 dollars fin décembre. Cette période a été
particulierement lucrative pour les investisseurs américains, qui ont réalisé la majorité de leurs gains sur
la plateforme d’échange Coinbase, introduite en Bourse cette année. Les investissements dans les
cryptomonnaies restent néanmoins une entreprise risquée, comme en témoigne la brutale dégringolade
du Bitcoin au mois de mai. La célebre cryptodevise avait atteint un sommet historique en avril a pres de
65 000 dollars. Mais a I'heure actuelle, son prix se situe autour de 37 000 dollars (30 000 euros).

De Tristan Gaudiaut pour Statista

La consommation électrique du Bitcoin
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Le Bitcoin dévore plus d'électricité
que de nombreux pays

Comparaison de la consommation
annuelle d'électricité (en Twh) *

Chine @ 6 543
Etats-Unis £ 3989

France ‘ ' 449

Data centers du
monde entier S 205

Bitcoin 143
Norvege 45 124
Belgique ‘ ' 82

Suisse o 56

Google S 12
Facebook 0 5

* Estimation en date du 5 mai 2021 pour le Bitcoin. Pays : données de 2019.
Sources : Université de Cambridge, Visual Capitalist
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Selon le Bitcoin Electricity Consumption Index de I'Université de Cambridge, il est estimé que le Bitcoin
consomme actuellement plus de 140 térawattheures d’électricité a ’année. Pour se donner une idée de
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I'ordre de grandeur, c’est désormais plus que la consommation d’un pays entier comme la Norvege, ou
encore 1'équivalent de pres d'un tiers de celle de la France. Une autre comparaison effectuée par Visual
Capitalist montre que le réseau Bitcoin est également beaucoup plus énergivore que les plus grandes
entreprises technologiques mondiales : dix fois plus que Google par exemple.

Sur '’ensemble des pays de la planete pour lesquels la consommation énergétique est répertoriée, seuls
26 consomment plus d’énergie que la célebre monnaie virtuelle, dont le fonctionnement requiert une
forte puissance de calcul et donc des ordinateurs tres gourmands en électricité. Pour réduire les cots,
certains mineurs de Bitcoin se sont installés dans des pays comme 1'Islande, ol ils peuvent profiter d'une
électricité géothermique bon marché et du climat frais de 1'ile nordique, utile pour refroidir leurs
installations. Il subsiste cependant toujours une incertitude concernant la demande énergétique réelle du
réseau Bitcoin, les analystes fixent actuellement la limite inférieure théorique annualisée a 45
térawattheures et la limite supérieure a 490 térawattheures.

De Tristan Gaudiaut pour Statista
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