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French Tech : les licornes
les mieux valorisées

Jeunes entreprises francaises non cotées en bourse avec
les valorisations les plus élevées (en milliards de dollars)”
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Lundi 11 décembre, la start-up francaise spécialisée dans l'intelligence artificielle générative Mistral Al a
officialisé une levée de fonds de 385 millions d’euros, comme le rapporte le quotidien d’information
économique Les Echos. Six mois aprés son lancement, Mistral Al est désormais valorisée a 2 milliards de
dollars et rejoint le club des quinze licornes les mieux valorisées de France, ces jeunes sociétés non
cotées en Bourse dont la valorisation atteint ou dépasse le milliard de dollars.

Comme le montre notre graphique, Mistral Al partage le onziéme rang du classement avec la plateforme
de covoiturage BlaBlaCar, fondée en 2006, et Exotec, une start-up spécialisée dans la robotique créée en
2015. Le podium des licornes francaises les mieux valorisées se compose de Doctolib (e-santé), Back
Market (e-commerce) et Contentsquare (logiciels) — trois jeunes entreprises non cotées en Bourse dont
la valorisation se situe entre 5,6 et 6,4 milliards de dollars, selon les derniers chiffres connus en date de
décembre 2023. Un secteur se distingue particulierement en téte du classement : le e-commerce, avec
quatre représentants dans le top 10.
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La French Tech Grande Provence et la Bergerie ont collaboré afin de créer le premier rendez-
vous professionnel Green Tech a Arles : Open GreenTech. La premiére édition de ce nouveau
rendez-vous innovation (prévue initialement le 25 avril) aura lieu mercredi 21 juin et mettra
I’accent sur la transition énergétique et la supply chain.

Avec le soutien de la French Tech, en partenariat avec B2PWeb, les CCI Pays d’Arles et CCI Vaucluse,
Capenergies, le Pole SCS, la French Tech Aix-Marseille, la French Tech Céte d’Azur et la French Tech
Toulon, la premiere édition d’Open GreenTech a pour but de s’interroger sur la part de I'innovation dans
la logistique dans une époque ou la transition énergétique et écologique sont primordiales.

Durant toute une journée, les acteurs privés et publics de la logistique et de 1’énergie se réuniront pour
échanger, réfléchir et découvrir les solutions innovantes en prototypage, test, homologation ou en
fonctionnement.

Au programme de cette premiére édition, qui aura lieu mercredi 21 juin, a la CCI Pays d’Arles, de 9h a
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17h : trois tables rondes, une keynote, un espace d’exposition et un temps de rencontres.
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Inscription en cliquant ici.
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Les pépites européennes
de I'e-commerce

Licornes du secteur de |'e-commerce et de |la vente directe aux
consommateurs les mieux valorisées, en milliards de dollars *

Domaine d'activité
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* en date de janvier 2022.
Sources : CB Insights, Veepee
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Apres avoir atteint en avance 1'objectif de voire éclore 25 licornes francaises, un nouveau cap vient d’étre
fixé par I'Elysée pour la French Tech : faire émerger « dix géants technologiques d’ici a 2030 au niveau
européen ». Si ’écosysteme des start-ups tricolores se porte bien, aucune d’entre elles ne fait encore
partie du top 10 des pépites européennes les mieux valorisées. Un classement actuellement dominé par
les FinTech (solutions de paiement en ligne, néo-banques, etc.), avec en téte la suédoise Klarna et les
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britanniques Checkout.com et Revolut, qui affichent des valorisations comprises entre 30 et 45 milliards
de dollars.

Mais si I’on regarde les données par secteur, on remarque que la French Tech sort du lot en Europe dans
un domaine spécifique : le commerce électronique. Comme le montre notre graphique basé sur des
données de CB Insights, dans la catégorie « e-commerce/vente directe aux consommateurs », cing des
huit pépites européennes les mieux valorisées sont francaises. Valorisée 5,7 milliards de dollars, Back
Market arrive en premiere position. Le spécialiste de la vente d’appareils électroniques reconditionnés
est également la start-up la mieux valorisée dans I’'Hexagone a I'heure actuelle. Sur le podium, on
retrouve I'application lituanienne de vente de vétements d’occasion, Vinted (4,5 milliards de dollars),
ainsi que la plateforme francaise de cartes NFT a collectionner, Sorare (4,3 milliards de dollars). Le
spécialiste tricolore des marketplaces Mirakl et la start-up allemande Gorillas (livraison de courses)
completent le top 5.
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French Tech : le palmares
des levées de fonds en 2021

Classement des startups francaises selon le montant
des fonds levés en 2021, en millions d'euros

Secteur d'activité
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La French Tech a explosé tous les records en 2021. Comme le dévoile le nouveau barometre du capital-
risque publié par EY, les entreprises innovantes tricolores ont réalisé 784 de levées de fonds I’année
derniere, pour un montant total de 11,6 milliards d’euros, soit une croissance de 26 % en volume et de
115 % en valeur. Le montant moyen des opérations de financement est d’environ 15 millions d’euros.
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Illustration de I’engouement pour les NFT (jetons non fongibles), c’est la plateforme de jeu basée sur la
blockchain, Sorare, qui arrive en téte des levées de fonds en France en 2021, avec une opération record
de 574 millions d’euros. Sur le podium, on retrouve ensuite le spécialiste francais des marketplaces,
Mirakl (472 millions d’euros), et 1’éditeur de logiciel ContentSquare (408 millions). Comme le précise EY,
outre les services Internet, les secteurs ayant attiré le plus d’investissements ’année derniere ont été la
Fintech et 1’édition de logiciels.
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Les pays européens qui font
naitre le plus de licornes

Pays qui comptent le plus de licornes en Europe,
en date d'octobre 2021 *

*

o B ' qmn;%Suéde
Royaume-Uni—I_:%; 24
Irlande—é-% —Pays-Bas
- O—Allemagne
France—o"“’f > _'f gl
“~~_;’“
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* Licornes : entreprises tech non cotées en bourse valorisées
a plus d'un milliard de dollars.

Sources : CB Insights, ministére de 'Economie et des Finances, rapports médias
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L’année 2021 confirme le changement de dimension de la French Tech. Depuis le début de ’année, on
assiste en effet a une pluie de financements records pour les startups francaises. En bouclant une
opération d’augmentation de capital de 200 millions de dollars, Swile est devenue la dixieme startup
tricolore a rejoindre en 2021 le club des entreprises tech non-cotées et valorisées au moins 1 milliard de
dollars, ce qui porte leur nombre total a 19. Comme le révele notre carte, la France a ainsi rattrapé
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I’Allemagne au classement des pays qui font naitre le plus de licornes en Europe, tandis que 1’écart avec
le Royaume-Uni persiste (22 licornes en 2020, 33 en octobre 2021, selon les données de CB Insights).
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French Tech : les plus grosses
levées de fonds

Top 10 des plus grosses levées de fonds (capital-risque)
d'entreprises tech nées en France, en millions d'euros
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En date du 22 septembre 2021.
* estimation (montant non confirmé par l'entreprise)
** Dataiku a éte créée en France, mais son siege social se trouve aux Etats-Unis
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C’est une semaine record pour la French Tech. Mardi 21 septembre 2021, deux jeunes entreprises
frangaises ont chacune annoncé avoir levé plus d’'un demi-milliard d’euros de financements. Avec 580
millions d’euros, Sorare a réalisé la plus grosse levée de fonds de 1'histoire de la French Tech, tandis que
Mirakl a signé dans la foulée la deuxieme plus élevée, avec 472 millions d’euros. Comme le montre notre
graphique, on assiste a une pluie de levées de fonds records depuis le début de 1’année : neuf des dix plus
importantes réalisées a ce jour étant survenues en 2021.

Ces niveaux historiques de financements pour les startups tricolores s’expliquent notamment par une
nouvelle ambition internationale et des entreprises positionnées sur des marchés porteurs, a I'image de
Sorare et son concept de jeu basé sur la blockchain, ou de Mirakl, spécialiste des places de marché en
ligne. Selon Philippe Corrot, le fondateur de Mirakl, interrogé sur Europel, il y a également « un
environnement favorable qui a été créé par le gouvernement avec des initiatives comme la French
Tech ».

On observe néanmoins que ce sont rarement des fonds frangais qui sont capables d’investir de telles
sommes dans ces startups. Pour Sorare, c’est le Japonais Softbank qui a mené le tour de table, alors que
pour Mirakl, il s’agissait de la société d’'investissement américaine Silver Lake.
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Le boom des licornes francaises

Inventaire des licornes francaises selon I'année d'émergence *
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atteindre un total de 25 licornes

* En date du 3 aolt 2021.
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Avec I'entrée de ManoMano et Younited Credit dans le club des licornes francaises en juillet, la France
héberge désormais 18 entreprises tech non cotées en bourse valorisées a plus d’un milliard de dollars. Si
I’on compte les startups fondées en France mais qui ont déménagé par la suite, on peut également
rajouter Dataiku, délocalisée a New-York en 2016, ainsi qu’Algolia, dont le siége social est basé a San-
Francisco depuis 2014.

Comme le met en lumiere notre infographie, 2021 est une année déja tres prolifique pour les licornes
francaises. Les sept premiers mois de I’année ont ainsi vu émerger neuf représentants, soit autant que la
totalité enregistrée au cours de la décennie ayant précédé. Les nouveaux entrants sont : Vestiaire
Collective, Alan, Shift Technology, Back Market, ContentSquare, Ledger et Aircall, rejoints récemment
par ManoMano et Younited Credit.

Quant aux doyennes des licornes tricolores, elles ont aujourd’hui une vingtaine d’années et sont devenues
des entreprises d’envergure internationale. Il s’agit du leader européen du Cloud, OVH, fondé en 1999, et
du célebre site de ventes privées, Veepee (créé en 2001). La plupart des entreprises appartenant a cette
liste sont toutefois relativement jeunes : plus de la moitié (11 sur 18) ont été lancées apres 2010. Selon
un objectif fixé par le gouvernement, la France avait pour ambition d’atteindre le cap des 25 licornes a
I'horizon 2025, un objectif qui pourrait étre validé bien avant si le rythme actuel se poursuit.
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Les licornes "made in France"

Inventaire des licornes frangaises
selon leur année d'émergence *
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& Objectif du gouvernement :

atteindre un total de 25 licornes

* En date du 23 juin 2021. Licornes : terme désignant les sociétés non cotees
en bourse valorisees a 1 milliard de dollars et plus.

Sources : Ministére de I'Economie, CB Insights, rapports médias
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Apres l'entrée de Ledger dans le groupe début juin, Aircall est devenue ce mercredi la seizieme licorne
francaise, sil’on se base sur le décompte du gouvernement. Créée en 2014, cette start-up développe une
solution de téléphonie dans le Cloud et vient de lever 120 millions de dollars, ce qui porte sa valorisation
a plus d’un milliard de dollars. Pour rappel, les licornes désignent les sociétés de 1’ére numérique non
cotées en bourse et valorisées au dela de cette somme.

Comme le met en lumiere notre infographie, I’année 2021 s’avere déja tres prolifique pour les licornes
frangaises. Le premier semestre a ainsi vu émerger sept représentants, soit autant que sur ’année 2019
et 2020 réunies. Les nouveaux entrants sont : Vestiaire Collective, qui a rejoint le club au mois de mars,
I'assureur-santé Alan en avril, Shift Technology, Back Market et ContentSquare en mai, puis enfin la
plateforme crypto Ledger ce mois-ci, rejointe tout récemment par Aircall.

Quant aux doyennes des licornes frangaises, elles ont aujourd’hui une vingtaine d’années et sont
devenues des entreprises d’envergure internationale. Il s’agit du leader européen du Cloud, OVH, fondé
en 1999, et du célebre site de ventes privées, Veepee (créé en 2001). Plus de la moitié des entreprises
appartenant a cette liste sont toutefois relativement jeunes, puisqu’elles sont nées apres 2010 (9 sur 16).
Selon un objectif fixé par le gouvernement, la France ambitionne d’atteindre le cap des 25 licornes a
I'horizon 2025, un objectif qui pourrait étre validé bien avant si le rythme actuel se poursuit.

De Tristan Gaudiaut pour Statista

Nouveau record pour la French Tech
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Les licornes "made in France"

Domaine d'activité, date de création et valorisation
des licornes francaises, en milliard de dollars *
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* En date du 26 mai 2021, Licornes ; terme désignant les sociétés non cotées
en bourse valorisées a 1 milliard de dollars et plus.
** Montant exact non communiqué par l'entreprise.

Sources : Etude BCG / La Boussole, CB Insights, rapports médias
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La startup francaise Contentsquare, qui édite un logiciel pour aider les commergants en ligne a analyser
le comportement des clients, a réalisé une levée de fonds massive de 500 millions de dollars (408 millions
d’euros). Selon Les Echos, ce tour de table record pour la ‘French Tech’ permet a Contentsquare d’étre
valorisée a 2,8 milliards de dollars. L’entreprise prend ainsi la premiére place du classement des licornes
francaises devant BlaBlaCar, dont la valorisation est estimée a 2 milliards de dollars.

Comme le montre notre graphique, basé en partie sur les données de I’étude BCG/La Boussole et de CB
Insights, on recense a ce jour 15 licornes tricolores, un terme qui désigne les entreprises tech non cotées
en Bourse valorisées a un milliard de dollars et plus. Les dernieres entreprises a avoir rejoint ce club tres
fermé sont Vestiaire Collective (mars 2021), I’assureur-santé Alan (avril 2021), ainsi que plus récemment
Shift Technology et Black Market (mai 2021).

La doyenne des licornes frangaises est le géant européen du Cloud Computing, OVH, fondé en 1999,
tandis que plus de la moitié des entreprises de cette liste sont nées aprés 2010 (8 sur 15). Selon un
objectif fixé par Emmanuel Macron, la France ambitionne d’atteindre le cap des 25 licornes a 1’horizon
2025.
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